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BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 644 mil, Patrimonio Liquido de R$ 11.732 mil e Ativos Totais de R$ 12.778 mil.
Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, da BMC Asset Management - Dis- o .
- ; S - P R ) Osasco, SP, 12 de fevereiro de 2017.
tribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2016 2015 PASSIVO 2016 2015
CIRCULANTE 12.182 11.404 CIRCULANTE - 574 482
DISPONIBILIDADES (Nota 4)......... 66 44 OUTBAS OBRlGlA.QOES 574 482
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 12.047 11.327  Sociais e Estatutarias (Nota 9d)..... - 6 7
Carteira Prépria 12.047 11.307 Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a).. 462 403
OUTROS CREDITOS..... 69 a3 Diversas (Nota 8b)........... 106 72
Diversos (Nota 6)........... 69 33 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 472 383
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 595 554 OUTRAS OBRIGACOES 472 383
OUTROS CREDITOS..... 595 554 Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a).. 472 383
Diversos (Nota 6) . 595 554  PATRIMONIO LIQUIDO 11.732 11.094
PERMANENTE 1 1 Capital:
INVESTIMENTOS .. . 1 1 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) . 6.120 6.000
Outros Investimentos..... 1 1 Reservas de Lucros (Nota 9c)........... 5.612 5.094
TOTAL 12.778 11.959 TOTAL 12.778 11.959
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2016 2015 Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 776 1.519 1.3s9  Saldos em 30.6.2016 6120 105 5164 - 11.389
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c) . 776 1.519 1.369 Lucr9 L|q~u|do ---------- - - - 346 346
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 776 1.519 1.369 Destinacdes: - Reservas.......... : - 17 326 (343) -
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (165) (376) (218) - Dividendos Propostos..... - - - ®3) ©)
Outras Despesas Administrativas (NOta 10)..............owvurvurrrerirrirreseesesssensseeeseseensenes (99) (228) (149) Saldos em 31.12.2016 6.120 122 5.490 - 11.732
Despesas Tributarias (Nota 11) (36) (92) (64) Saldos em 31.12.2014, 5.700 55 4.642 - 10.397
Outras Receitas Operacionais (Nota 12). 18 38 29  Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b).........cccoveeieriiiiciiieiines 300 - (300) - -
Outras Despesas Operacionais (Nota 13) . (48) (94) (34)  Lucro Liquido........... - - - 704 704
RESULTADO ANTES DATRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO ........... 611 1.143 1.151 Destinacdes: - Reserva . - 35 662 (697) -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL (Notas 15a e b) (265) (499) (447) - Dividendos Propostos...... . - - - (7) (7)
Imposto de Renda .. (154) (289) (267) Saldos em 31.12.2015 6.000 90 5.004 - 11.094
Contribuicao Social... (181) (249) (198)  Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b) 120 - (120) - -
Ativo Fiscal Diferido... 20 39 18 Lucro Liquido.......... - - - 644 644
LUCRO LIQUIDO 346 644 704  Destinagdes: - Reservas.. - 32 606 (638) -
NUMero de €otas (NOtA 92) .......ccocuruiiieiiiiiiiiiie e 6.120.000 6.120.000 6.000.000 - Dividendos Propostos ...... . - - - (6) (6)
Lucro por lote de mil cotas em R$... 56,54 105,23 117,33  Saldos em 31.12.2016 6.120 122 5.490 - 11.732

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (‘BMC DTVM” ou “Instituicao”) € uma instituicéo financeira que tem por
objetivo praticar operacdes e atividades pertinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da
Organizagéo Bradesco, suas operac¢des sao conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais,
utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestao de riscos e suas demonstragoes contébeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as alteragoes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagoes, asso-
ciadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como:
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes fiscais; perdas por reducédo ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo
financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracao em 1° de fevereiro de 2017.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contdbeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos
resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou paga-
mento. As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo
apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério
pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operacdes com taxas pds-fixadas sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicacdes no mercado aberto e aplicagdes em depositos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobilidrios

» Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida
ao patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais sé serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagdo. A instituicao ndo possui
titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inten¢éo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registra-
dos pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituicao nao possui titulos classificados
nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cota¢des de pregos de mercado ou cotagoes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificacéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adi¢ées temporarias, s@o registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigacdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporérias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributdrios s@o reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizacado, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragao.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigéo social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteracdo da aliquota, a instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuicao social,
considerando as expectativas anuais de realizac@o e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagcdes vigentes.

f) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nédo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redug@o ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

g) Provisodes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais séo efetua-
dos de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situagdo ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da ca-
pacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: Sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidacéo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois s@o considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas ndo séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagoes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é a sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.
h) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetérias auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes contabeis e a data de autorizacdo para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condi¢bes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que n&o originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢cdes que néo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Instituicdo possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 66 mil (2015 - R$ 44 mil).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Composicéao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Carteira propria
Cotas de fundos de iNVeStMENtOS..............cuoiiiiiiic s 12.047 11.327
Total 12.047 11.327
b) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2016 2015
Valor de Valor Valor
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo de mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do tesouro. 6.853 - 135 4.158 11.146 11.146 5.867
Notas do tesouro nacional - - - - - - 3.126
Letras financeiras - 295 465 - 760 760 2.022
Debéntures - - 141 - 141 141 312
Total em 20 6.853 295 4 4.158 12.047 12.047
Total em 2015. 3.169 674 472 7.012 11.327

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimentos sdo efetuadas em fundos exclusivos administrados pela Organizacdo Bradesco e foram distribuidas
de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram conside-
rados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacdo contabil;

(2) Nas aplicacdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial, os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobilidrios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Titulos de renda fixa........... 1.519 1.369
Total 1.519 1.369

d) A BMC DTVM nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015.
6) OUTROS CREDITOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Devedores por depdsitos em garantia - fISCaIS. .........cirueiiiiiiiiiceciciee e 384 348
Créditos tributarios (Notas 15c e d).... 219 180
Opcgoes por incentivos fiscais . 37 37
Devedores por depésitos em garanna civeis..... 24 22
Total 664 587

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGCOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
N&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administracdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracao da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo
caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
I - Obrigacdes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicées, os quais estao totalmente provisionados
nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacoes legais e as provisdes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderdo resultar em condicdes favoraveis a Instituicdo, com a reversao das respectivas provisoes.
Il - Movimentacao das provisdes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2015 342
ATUANIZAGAOD MONETAIE ...ttt re et h bbb st s e bt h e e b et e b et st et et eb e e e ene e 39
CONSHIUIGOES ......ceceeeee ettt a sttt s b 35
416

LSaIdo em 31 de dezembro de 201 G (Nota 8a)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2016 2015
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢édo Social.. 611 1.143 1.151
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto. 19 74 30

Despesas com Provisoes Fiscais...... 19 74 30
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contrnbmgao Somal 630 1.217 1.181

(Aumento) em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos .. (576) (720) (813)

(Aumento) em Outros Créditos.......... PSP PES PSPPSR (18) (38) (65)

Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes ...... 32 41 (10)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (38) (471) (290)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacmna|s 30 29 3
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos R - (7) (3)
Caixa Liquido Utilizado das Atlwdades de Flnar"‘ 1tos - (W) 3)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 30 22 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo . 36 44 44
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo... TR 66 66 44
Aumento/(Reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de CaiXa......c.cooeeerursrsureranaes 30 22 -

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as a¢cdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente. O processo com essa classificagao refere-se a Autuagao IRPJ e CSLL sobre
o suposto ganho n&o tributado na desmutualizacdo da BM&F e da Bovespa, no ano de 2007, no montante de R$ 329 mil (2015 - R$ 302 mil).
8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdencidrias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 456 397
Provisao fiscais (Nota 7b) .............. 416 342
Provis&@o para impostos diferidos (Nota 150) 56 41
Impostos e contribuigoes a recolher 6 6
Total . . 934 786
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2016 2015
Publicagdes legais............ 76 72
Provis&@o de honorarios sobre processos contlngentes (Nota 13) 30 -
Total . 106 72

9) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 6.120 mil (2015 - R$ 6.000 mil) est4 representado por 6.120.000 (2015 - 6.000.000) cotas, subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil
2016 2015 2016 2015
Saldo em 12 de janeiro 6.000.000 5.700.000 6.000 5.700
Aumento de capital com reserva (1)........cccccceviiiiiiiiiiiiiicciee, 120.000 300.000 120 300
Saldo em 31 de dezembro 6.120.000 6.000.000 6.120 6.000

(1) Em 24 de maio de 2016 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragcdo do Contrato Social de 29.4.2016, que deliberou o aumento do capital
social, mediante a capitalizacdo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 120 mil, com a criacéo de
120.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A. Em 22 de maio de 2015 o BA-
CEN aprovou o Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social de 29.4.2015, que deliberou o0 aumento do capital social, mediante a capitalizagao
de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 300 mil, com a criagéo de 300.000 cotas, do valor nominal de
R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Reservas de lucros 5.612 5.094
- Reserva legal (1) TN 122 90
- RESErvVa @StAtUTANIA (2) ... c.eiiieeiiiee ettt 5.490 5.004

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apés esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagoes ativas da Instituicao, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado. No caso de o saldo das
reservas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a Reuni&o de Sécios Cotistas deliberara sobre o excesso por meio da integralizagdo como aumento
de capital social ou na distribuicdo de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo seja inferior

a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre

o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigao aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2016 2015

Lucro liquido 644 704
(-) Reserva legal - 5% SODIE 0 JUCKO.......cc.iiuiiiiiieiee e (32) (35)
Base de calculo 612 669
DividendOs PrOPOSTOS ........cuiuiiiiiiiii i 6 7
Percentual em relagao ao lucro Ilqwdo ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,98 1,17

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
PUDIICAGAO ... etttk e et 115 87
Taxa comissao de vanres moblllarlos 46 21
Servicos técnicos especializados. 42 23
Servicos do sistema financeiro. 20 14
Outras.. PP P PPN 5 4
Total 228 149

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
ContribuigB0 @ COFINS ... 80 55
Contribuicao ao PIS... . 10 9
Outras. OO TS T RSP UR SRR PP 2 -
Total 92 64

12) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2016 2015

38
38

29
29

Outras receitas financeiras...
Total

13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Atualizac@o de ProViSOES fISCAIS. ... .. ccuiiiiririiiieeee et 39 30
Provisdo de honorérios sobre processos contlngentes (Nota BD) e 30 -
Outras.. BTSSP PSPPSR 25 4
Total 94 34

14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sao efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacoes. As principais transacoes estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
Controladores (1)

2016 2015
Ativos
Disponibilidades .. 66 44
Passivos
DiviIdeNdOS @ PAGAT.........c.oiuiuiiiiiiie ettt 6 7

(1) Banco Bradesco S.A. (Controlador |nd|reto) e Banco Bradesco Financiamentos S.A. (Controlador direto).

b) Remuneracgao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente, na Assembleia Geral Ordindria sao fixados:

* O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
pago aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituicdo.

Néo foi fixada remuneracao aos Administradores da Instituicdo, tendo em vista que todos ja recebem remuneracgéo pelas fungdes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a préatica da Organizagdo Bradesco.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneracao em instrumento baseado em acdes, nos termos do

CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragéo. _J
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CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Outras informagoes d) Previsao da realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para: Em 31 de dezembro de 2016 - R$ mil
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; Diferencas temporarias
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e Imposto Contribuicao
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria Institui- de renda social Total
¢cdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. 24 16 40
Dessa forma, ndo séo efetuados pelas institui¢des financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra- 33 23 56
cdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares. 33 23 56
15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL o 32 1; ‘2‘2
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social Total- (Not; 6) 130 89 219

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 1.143 1.151
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas vigentes (1). (514) (518)
Efeito no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas das receitas Na0 tribULAVEIS ...........ccoeiriiiiiiinieiicce e (2) 2)
Crédito tributario liquido do passivo diferido (2) ........ - 12
Outros valores ...... . . . 17 61
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (499) (447)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribui¢do social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15; e
(2) Constituicao de crédito tributario, liquido do passivo diferido, relativo & majoracao de aliquota da contribuicao social, conforme Lei n® 13.169/15.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (538) (466)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizac@o no exercicio, sobre adicoes temMPOrarias.............ccccueurviciiiiiiiiiiiciieecees 39 4
Ativacao de crédito tributario Lei n2 13.169/15:
Adicoes temporarias . . . . . R - 15
Total dos impostos diferido: 39 19
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (499) (447)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2015 Constituicao Realizacao 31.12.2016
Provisdo para contingéncias fiscais 151 29 4 176
Provisao para publicagoes...... . 29 31 29 31
Provis&o para honorarios advocaticios... - 12 - 12
Total dos créditos tributarios (Nota 6) 180 72 33 219
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 8a).. . 41 15 - 56
Créditos tributarios liquidos das obrigacgées fiscais diferidas.. 139 57 33 163

A projecéo de realizagao de crédito tributario é uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contéabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao da Organizagao, liquida dos efeitos tributarios, somou R$ 205
mil (2015 - R$ 168 mil).

Todos os créditos tributarios da BMC Asset foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A Instituicdo possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicao social no montante de R$ 56 mil (2015 - R$ 41 mil) relativa a
atualizacdo monetaria de depdsitos judiciais, inclui, em 2016, o montante de R$ 3 mil, relativo 2 majoracdo da aliquota da CSLL, de acordo com a
Lei n® 13.169/15.

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globaliza¢cdo dos
negdcios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decises
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuracao e controle.

A BMC DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serao aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovados pelo CMN. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

¢ Resolucgéo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucdo n® 3.604/08 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucao n® 3.750/09 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucao n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolucao n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucao n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Acdes (CPC 10);

Resolucao n® 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolucao n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacao das Demonstracdes Contabeis; e

* Resolugéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgacdes, para as demonstracdes contdbeis encerradas em 31 de dezembro de 2016.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Cotistas e aos Administradores da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - Sao Paulo

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estéo descritas na seg@o a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relag@o a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatorio do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o relatério da administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contébeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distorgéo relevante no Relatério da Administragcéo
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administrac@o é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes contébeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes contébeis, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a
nao ser que a administragéo pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento

Ldas operagoes.

Os responsdveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, indivi-
dualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.
Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a nao
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragbes contabeis, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Osasco, 21 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F-SP

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/0-2 )
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CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,
Submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, da BMC Asset
Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 644 mil, Patriménio Liquido de R$ 11.732 mil e Ativos Totais de
R$ 12.778 mil.
Osasco, SP, 12 de fevereiro de 2017.

Brasil aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2016 2015 PASSIVO 2016 2015
CIRCULANTE 12.182 11.404 CIRCULANTE 574 482
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ......cutviiiiinieiiiseeeeitse sttt et 66 44 OUTRAS OBRIGACOES 574 482
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Sociais e Estatutarias (Nota 9d) 6 7
(Nota 5) 12.047 11.327 Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a)... 462 403
Carteira Propria.... 12.047 11.327 Diversas (Nota 8b) 106 72
OUTROS CREDITOS 69 33 EXIGIVEL A LONGO PRAZO a72 383
Diversos (Nota 6) 69 33 OUTRAS OBRIGAGOES a72 383
REALIZAVEL,A LONGO PRAZO 595 554 riscais e Previdenciarias (Nota 8a)... 472 383
OUTROS CREDITOS 595 554 . B
Diversos (Nota 6).. 595 554 PATBIMONIO LIQuIDO 11.732 11.094
PERMANENTE 1 1 Capital: ]
INVESTIMENTOS oo 1 1 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) 6.120 6.000
OULFOS INVESHMENTOS ........cecveeeceeee e teeeeee st e s eess et es st e s esese st esesesessensetesans et sansneesenanensnnes 1 1 Reservas de Lucros (Nota 9c) 5.612 5.094
TOTAL 12.778 11.959 TOTAL 12.778 11.959
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social __Legal  Estatutdrias Acumulados __ Totais
2016 2016 2015 Saldos em 30.6.2016, 6.120 105 5.164 - 11.389
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 776 1.519 1.369  LUCIO LiQUIO.....couiiviieiieiiriceecrccee e - - - 346 346
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5¢) ......... 776 1.519 1.369 Destinagdes: - Reservas.... - 17 326 (343) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA..... . 776 1.519 1.369 - Dividendos Propostos.... - - - (3) (3)
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS.. (165) (376) (218) saldos em 31.12.2016. 6.120 122 5.490 - 11.732
Outras Despesas Administrativas (Nota 10)... (99) (228) (149)  saldos em 31.12.2014 5.700 55 4.642 N 10.397
e e i ) o o (52 umentce Gt com e (Vo 5 w - ww -
L Lucro Liquido......ccovvreeiviireeeieee - - - 704 704
Outras Despesas Operacionais (Nota ~13) (48) (94) (34) Destinacdes: - Reservas ) 35 662 (697) .
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO..... 611 1.143 1.151 " Dividendc;s"Propos.i&s i i i @) @
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 15a e b) " (265) (499) (447)
IMPOSO A8 RENUA .....oveveveeeeeececee s sesses st s st ssenesnens (154) (289) (267) Saldos em 31.12.2015, 6.000 90 5.004 - 11.094
Contribuigao Social (131) (249) (198) Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b).................. 120 - (120) - -
Ativo Fiscal Diferido 20 39 18  Lucro Liquido - - - 644 644
LUCRO LiQUIDO 346 644 704 Destinagdes: - Reservas.... - 32 606 (638) -
Numero de cotas (Nota 9a) 6.120.000 6.120.000 6.000.000 - Dividendos Propostos..........ccoceeiiieiieenicieenne. - - - (6) (6)
Lucro por lote de mil cotas em R$ 56,54 105,23 117,33 Saldos em 31.12.2016. 6.120 122 5.490 - 11.732

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (‘BMC DTVM” ou “Instituicao”) € uma instituicao
financeira que tem por objetivo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis as so-
ciedades da espécie. E parte integrante da Organizagao Bradesco, suas operagdes sdo conduzidas de forma integrada a um conjunto
de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na
gestao de riscos e suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as altera¢des introduzidas pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagéo das operacdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes fiscais; perdas por redu¢do ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contdbeis foram aprovadas pela Administragdo em 12 de fevereiro de 2017.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser in-

cluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,

independentemente de recebimento ou pagamento. As operag¢des com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate,

e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e

passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base

no método exponencial.

As operagdes com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagbes em

depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos séo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromis-

sos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

 Titulos para negociacado - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo
custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo;

 Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
S&o registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serao reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizacao. A instituicdo nao possui titulos classificados nesta categoria; e

* Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inten¢ao e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o ven-
cimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
A instituicdo ndo possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagado e disponivel para venda bem como os instrumentos finan-

ceiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em co-

tacdes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses

precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cota¢des de operadores de mercado, modelos de

precificacao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir julgamento ou

estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigdes temporarias, sdo

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigacdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras

Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de rea-

lizag&o, considerando os estudos técnicos e analises realizadas pela Administrag&o.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-

buicéo social sobre o lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre

setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15%

a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteragdo da aliquota, a instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de

contribuicdo social, considerando as expectativas anuais de realizacdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de

acordo com o estudo técnico realizado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicées sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

f) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu

valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do

devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do

periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

g) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes
legais sédo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugdo n® 3.823/09 do
CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagao ou
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagdao com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: Sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agées, a similaridade com proces-
sos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria
uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo s&o reconhecidos, pois a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-
te sob o controle da Administragédo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados
como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigac¢des classificadas como
remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é a sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-
dos integralmente nas demonstrag6es contédbeis.

h) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias
auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstragdes
contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢gdes que nao existiam na data-base das demonstracoes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

LA Instituicdo possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 66 mil (2015 - R$ 44 mil).

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro

2016 2016 2015
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social............c.......... 611 1.143 1.151
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto 19 74 30

Despesas com Provisdes FiSCAIS .........ccueeiuiiiieriiiiiieiieeiieciee s 19 74 30
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social....... 630 1.217 1.181

(Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros

Derivativos (576) (720) (813)

(Aumento) em Outros Créditos..... . (18) (38) (65)

Aumento/(Reducédo) em Outras Obrigagoes ... 32 41 (10)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (38) (471) (290)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 30 29 3
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos - (7) (3)
Caixa Liquido Utilizado das Atividades de Financiamentos. - @ 3)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 30 22 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 36 44 44
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 66 66 44
Aumento/(Reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa.. 30 22 -

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Composicao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao
Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Carteira propria
Cotas de fundos de INVESHMENTOS. .........oiiiiiiiiiieie e 12.047 11.327
Total 12.047 11.327

b) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Valor de Valor Valor
1a30 31 a180 181a360 Acimade mercado/  de custo de mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias  contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do tesouro ..... 6.853 - 135 4.158 11.146 11.146 5.867
Notas do tesouro nacional. - - - - - - 3.126
Letras financeiras .. - 295 465 - 760 760 2.022
Debéntures........ - - 141 - 141 141 312
Total em 2016... 6.853 295 74 4.158 12.047 12.047
Total em 2015.......ccvecerrcnrinennnns 3.169 674 472 7.012 11.327

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimentos s&o efetuadas em fundos exclusivos administrados pela Organizagdo Bradesco
e foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagcdo da categoria dos fundos.
Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil;

(2) Nas aplicagbes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial, os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no
ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015
Titulos de renda fixa 1.519 1.369
Total 1.519 1.369

d) A BMC DTVM né&o operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015.

6) OUTROS CREDITOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Devedores por depésitos em garantia - fiscais.. 384 348
Créditos tributérios (Notas 15c¢ e d) 219 180
Opcdes por incentivos fiscais 37 37
Devedores por depésitos em garantia - civeis... 24 22
Total 664 587

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes
Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo das provisdes a Administracdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracdo da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respec-
tivos processos.
O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.
| - Obrigacodes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢bes, os quais estéo total-
mente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridi-
cos. Essas obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos
tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar em condi¢des favoraveis a Instituicao,
com a reversao das respectivas provisoes.
Il - Movimentacao das provisdes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2015 342
Atualizaga0 MONETANIA .........cucuiiiiiiiic s 39
(00T 0=y 11 (W o7 T TSP STUPR 35
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (Nota 8a) 416

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente séo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos
contabilmente. O processo com essa classificagio refere-se a Autuacéo IRPJ e CSLL sobre o suposto ganho nao tributado na desmu-
tualizagdo da BM&F e da Bovespa, no ano de 2007, no montante de R$ 329 mil (2015 - R$ 302 mil).

8) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdencidrias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar. 456 397
Proviséo fiscais (Nota 7b) 416 342
Proviséo para impostos diferidos (Nota 15c) .... 56 41
Impostos e contribui¢ées a recolher.. 6 6
Total 934 786

—
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b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Publicacoes legais 76 72
Provis@o de honorarios sobre processos contingentes (Nota 13).. 30 -
Total 106 72

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social no montante de R$ 6.120 mil (2015 - R$ 6.000 mil) esta representado por 6.120.000 (2015 - 6.000.000) cotas, subs-
critas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil

2016 2015 2016 2015
Saldo em 12 de janeiro 6.000.000 5.700.000 6.000 5.700
Aumento de capital com reserva (1).......ccoccevererieneneeienienns 120.000 300.000 120 300
Saldo em 31 de dezembro 6.120.000 6.000.000 6.120 6.000

(1) Em 24 de maio de 2016 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteracdo do Contrato Social de 29.4.2016, que deliberou
o aumento do capital social, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no
montante de R$ 120 mil, com a criagdo de 120.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista
Banco Bradesco Financiamentos S.A. Em 22 de maio de 2015 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato
Social de 29.4.2015, que deliberou 0 aumento do capital social, mediante a capitalizacdo de parte do saldo da conta “Reservas de
Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 300 mil, com a criagao de 300.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma,
atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

N&o foi fixada remuneragéao aos Administradores da Instituicdo, tendo em vista que todos ja recebem remuneracao pelas fungdes que
exercem no Banco Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizacao Bradesco.

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneragédo em instrumento baseado em
acoes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolucdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave
da Administrag&o.

Outras informacgoes

Conforme legislag@o em vigor, as institui¢des financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges e
parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administra-
dores da prdpria Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicées financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do
Conselho de Administracéo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2016 2015

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ao social 1.143 1.151
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (1)........... (514) (518)
Efeito no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis 2) 2)
Crédito tributario liquido do passivo diferido (2) . - 12
OULIOS VAIOTES ...t 17 61
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (499) (447)

2016 2015
Reservas de lucros 5.612 5.094
- Reserva legal (1) 122 90
- Reserva estatutéria (2) 5.490 5.004

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagéo nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicao, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado. No caso de o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a Reunido de Sécios Cotistas
deliberaré sobre o excesso por meio da integralizagdo como aumento de capital social ou na distribuicéo de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que so-
mados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e
pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,
podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos
intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2016 2015

Lucro liquido 644 704
(-) Reserva legal - 5% SODIE 0 IUCKO...........cccuiiiiiieereeee s (32) (35)
Base de calculo 612 669
DivVIdeNdOS PrOPOSTOS .....couviiiiiiiiiiiii ettt 6 7
Percentual em relacédo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,98 1,17

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
PUDBIICAGAO ...ttt 115 87
Taxa comissdo de valores mobiliarios 46 21
Servigos técnicos especializados... 42 23
Servigos do sistema financeiro... 20 14
Outras 5 4
Total 228 149

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
ContribUiGE0 @ COFINS ... e 80 55
Contribuigéo ao PIS.... 10 9
2 -
Total 92 64

12) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015
Outras receitas fiNANCEITAS ........cocuii i 38 29
Total 38 29

13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
39 30
30 -
25 4
94 34

14) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacbes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdao efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as
médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes. As principais transacdes estao assim
representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil
Controladores (1)

2016 2015
Ativos
DiISPONIDIAAAES ...t 66 44
Passivos
Dividendos a pagar. 6 7

(1) Banco Bradesco S.A. (Controlador indireto) e Banco Bradesco Financiamentos S.A. (Controlador direto).

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria séo fixados:

* O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da Orga-
nizagao Bradesco, a ser pago aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Institui¢ao.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
Aos Cotistas e aos Administradores da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - Séo Paulo

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
(“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacgdes do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢éo patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragdes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatorio do auditor

A administragéo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o relatério da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis nao abrange o Relatério da Administragédo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragéo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra¢des contabeis livres de distor¢do relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracédo é responsavel pela avaliagido da capacidade de a Instituicdo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstra¢des contabeis, a ndo ser que a administragcdo pretenda liquidar a Instituicédo ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuicdo social e de 20%, de setembro de 2015 até
dezembro de 2018, de acordo com a Lei n? 13.169/15; e
(2) Constituicao de crédito tributario, liquido do passivo diferido, relativo & majoragédo de aliquota da contribui¢do social, conforme
Lei n® 13.169/15.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015

Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos (538) (466)
Impostos diferidos:

Constituicdo/realizagcdo no exercicio, sobre adicées temporarias 39 4
Ativacao de crédito tributario Lei n2 13.169/15:
AdIGOES LEMPOIANIAS ... ceueeueerteeeeteeieet ettt ettt sttt et e et et e sbe e e e te et eneesbesneeneesbesneenne e - 15
Total dos impostos diferidos 39 19
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (499) (447)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2015 Constituicao Realizacao 31.12.2016
Provis&@o para contingéncias fiScais ...........cccocceviviiiniinnnn. 151 29 4 176
Provisao para publica¢des 29 31 29 31
Provisao para honorarios advocaticios.... - 12 - 12
Total dos créditos tributarios (Nota 6) 180 72 33 219
Obrigacoées fiscais diferidas (Nota 8a).... 41 15 - 56

Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais
diferidas 139 57 33 163

d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Em 31 de dezembro de 2016 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
24 16 40
33 23 56
33 23 56
25 17 42
. 15 10 25
Total (Nota 6) 130 89 219

A projegao de realizag&do de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo da Organizacdo, liquida dos efeitos
tributarios, somou R$ 205 mil (2015 - R$ 168 mil).

Todos os créditos tributarios da BMC Asset foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas
A Instituicdo possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigdo social no montante de R$ 56 mil (2015 -

R$ 41 mil) relativa a atualizagdo monetaria de depdsitos judiciais, inclui, em 2016, o montante de R$ 3 mil, relativo & majoragao
da aliquota da CSLL, de acordo com a Lei n® 13.169/15.

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos € altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos
e da globalizagao dos negécios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das
melhores praticas.

A Organizacéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o
ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.
A BMC DTVM, como parte integrante da Organizagédo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamen-
to de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis
as instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN. Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados pelo CMN foram:

* Resoluc¢do n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucéo n® 3.604/08 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n® 3.750/09 - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucdo n® 3.823/09 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n? 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

Resolugédo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolucdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacéo das Demonstragcdes Contabeis; e

* Resolucdo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utili-
zacao dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstracdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2016.

A DIRETORIA
Célio Magalhdes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Os responsaveis pela governancga da Instituicao sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboragéo das
demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-
nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragbes contdbeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgéo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omiss&o ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulga¢des
feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relacé@o a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo
em nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituigdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demons-
tragdes contabeis representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tagcdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F-SP

Osasco, 21 de fevereiro de 2017

André Dala Pola

Contador CRC 1SP214007/O-2J
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